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深企第一線

平保：
城投債及不動產風險可控

財經新聞 責編 黃兆琦 韓濠昕 美編 曹俊蘋

【香港商報訊】
記者林德芬報道：

內房和城投債隱憂引發市場關注，中國平安(2318)近
期亦減持內房碧桂園(2007)，平保首席投資官鄧斌指
出，不評論個別投資，強調目前平保在城投債和不動
產投資可用 「敞口可控、風險可控」8個字來概括。

鄧斌又指，平保的城投債敞口位於一線城市，集
團對非標債有先進的內部信用評估機制，能夠及早
發現風險，敞口非常有限和可控，並已逐漸減低不
動產投資。上半年整體保險資金投資組合中，不動
產佔比4.5%，較年初下降0.2個百分點，主要布局
方向是具有長期現金流效應的租賃住房，相關資產
隱含巨大市場價值、風險可控。

平保首席運營官付欣指出，集團的債權和信託計劃
中，大部分項目有擔保和抵質押，並集中在北京、上
海、廣州等經濟發達地區，資產質量比較優質。

對A股後市保持樂觀
被問及A股市況看法，鄧斌表示，對後續A股市

場表現保持樂觀，公司投資方向將符合國家發展及
經濟需求，更專注於有良好現金流，以及符合中國
特色估值體系(中特估)的股票配置。

就內地監管當局近期要求險企不得再售預定利率
3.5%產品，平保聯席首席執行官陳心穎表示，對公
司影響不大，因為切換後的傳統保險仍是市場上唯
一准許可以保本保息3%的產品，另一類保險產品
分紅險，雖然保證利率僅2.5%，但過去10年平安
的結算利率都在 4%以上。目前 5 年定期存款和 10
年國債收益率分別是2.5%和2.6%，認為壽險產品依
然較具有競爭力。

對於平保股價年初至今累跌10%，陳心穎認為，
平保上半年PE(市盈率)是6倍，分紅率(即派息率)
在H股是5.8%，在內地難以找到同類型的投資，所
以股價屬嚴重被低估。

就早前內地多處發生洪災，平保總經理兼聯席首
席執行官謝永林表示，公司高度重視災情，已開通
快速理賠、醫療費墊付等多項應急措施，承諾會應
賠盡賠，又重申公司預估理賠金額達11.4億元，今
次理賠金額佔比非常細。
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平保管理層相信當前面對的風險可控。

財報顯示，工行總資產較年初增長超 10%至達
43.67萬億元，存貸款增量均為歷史同期最高。資本
總 額 4.5 萬 億 元 ， 保 持 同 業 領 先 。 資 本 充 足 率
18.45%，處於同業領先。資產質量保持穩定，不良貸
款率1.36%，撥備覆蓋率218.62%。

製造業中長期貸款餘額及增量雙第一
上半年，工行累計向實體經濟提供信貸資金超3.5

萬億元，同時債券投資總量和增量也均保持市場首
位。重點領域來看，製造業貸款餘額突破 3.6 萬億
元，製造業中長期貸款餘額及增量，在同業中 「雙第
一」。綠色貸款、戰略性新興產業貸款餘額，分別突
破5萬億元和2.3萬億元。普惠貸款增速達32.2%，涉
農貸款增速 20%，專精特新貸款餘額較年初增長
23.4%。

廖林表示，工行高度重視普惠金融，可以用 「增
量、擴面、提質、降本」來總結上半年的普惠金融業
務成效。6月末普惠貸款的總量突破2萬億元，站上
新台階，較年初增加近5000億元或32.2%。客戶數增
至127萬戶，新增25萬戶。普惠信用類貸款比年初增

長35%，小微企業綜合融資成本比上年末下降63個基
點。

跨境人民幣業務量突破6萬億
上半年，工行累計為境內重點外貿外資企業發放表

內外融資超過6500億元，同比增長5.1%。跨境人民
幣業務量突破6萬億元，同比增長7.75%，其中，中
小企業的跨境人民幣業務量同比增長逾21%。

副行長張偉武回應本報關於國際化的提問時說，上
半年境外機構實現稅前利潤24.56億美元，同比增長
5.7%；境內分行的國際結算量同比增長6.3%；境外人
民幣清算行拓展到 11 家。截至 6 月末，工行已經在
49個國家和地區建立了415家機構；並通過參股南非
標準銀行，間接覆蓋到非洲20個國家。

今年是 「一帶一路」倡議提出10周年，工行建立
並持續完善 「一帶一路」銀行間常態化合作機制
(BRBR)，支持沿線重點項目建設。截至6月末，工
行在 「一帶一路」沿線 21 個國家設有 125 家分支機
構，累計支持沿線重點項目 314 個，累計承貸金額
779億美元。

【香港商報訊】記者
鄧建樂報道：工商銀行
(1398)今年上半年純利
同比增 1.21%至 1737
億元(人民幣，下同)，
營業收入 4289 億元。
在昨日的中期業績會
上，行長廖林表示，該
行體量大、經營穩，過
往均以自身發展的確定
性應對了外部環境的不
確定性。 「外部形勢變
化，責任擔當不變；市
場格局變化，價值成長
不變；短期波動變化，
長期堅守不變」 ，是該
行近年來的真實寫照。

工行上半年純利1737億元再成為同行之冠。

工商銀行(1398)中期業績
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助推養老產業商業可持續發展

三大 閉環商業模式閉環商業模式閉環商業模式泰康泰康泰康

泰康首家靠海的大型醫養社區
「香港居民住在廣州粵園已經超過20位，現在預

訂深圳鵬園的長者已超過50位。」泰康保險集團管
委會成員兼泰康之家CEO邱建偉在泰康之家·鵬園
落成的記者見面會上如是分享道。他分析到，總體
來看，港人預訂客戶一半是工作時移民到香港的，
現在希望落葉歸根，回到內地養老；另一半是土生
土長的香港人，他們更看重內地較好的養老硬件條
件和貼心的軟性服務。

目前，泰康在粵港澳大灣區共有3個養老機構，
廣州粵園、佛山禪園，以及是次落成的深圳鵬園，
均可為大灣區的退休長者提供更加科學的養老選
擇。鵬園自然環境靠海，整個社區中間留有1萬多
平米的中心公園，周邊有風雨連廊，充分考慮熱帶
氣候特點，減少風吹日晒。

邱建偉透露，泰康之家服務人員的配比有兩重優
勢，以鵬園的護理公寓為例，根據照護等級的不同
差異化配置護理人員，總體水平顯著優於行業平均
水平；並且，在護理團隊之外，還配備了 1+N 團
隊，通過護理公寓醫生、個案管理師、營養師、文
娛活動師等多學科協同為居民提供高品質服務。

同時，為響應粵港澳大灣區智慧城市建設，鵬園
亦以科技賦能，探索智慧康養新思路，運用物聯
網、大數據、人工智能等信息科技手段，從醫療、
安全、生活等多方面關懷長者。未來將通過智慧終
端如能力活動檢測機、健康一體機、康體運動機、
護理大屏、遠端醫療平台等，令長者享受到健康檔
案、慢性病管理、遠端問診等服務。亦通過信息科

技設備，為長者提供用藥干預、體徵監測、營養定
製等服務，改善長輩健康狀態，提升老年生活質量。

在保障長者安全方面，鵬園還將利用自主開發的
科技產品——緊急報警定位卡、活動軌跡監測、離
床報警、防走失等系統，通過社區安全網有效預
防，及時救助，降低風險。

對於長者如何入住鵬園，目前有兩種方式。首先
可以選擇購買泰康保險產品，如還有若干年才有養
老需求，可先通過金融資產配置儲備未來現金流，
並提前鎖定未來入住高品質養老社區的資源，還能
通過指定保險受益人的方式進行資產安排。若近期
就有養老需求，可購買保險即刻行權，既利用了金
融產品的槓桿，又可享品質養老。另外一種，則是
直接繳納押金及月費，符合入住條件後辦理入住泰
康之家養老社區。香港和內地居民享受同等的服務
條件和標準。

助力灣區長者養老迸發新活力
為了方便港人客戶在港可以直接買到泰康的保險

產品，進而享受到高品質的養老服務。該集團正在
申請成立泰康香港子公司，未來拿到香港牌照後，
會在香港推出直接針對香港居民的保險計劃。

對於泰康未來落地香港，能夠為港人提供什麼保
險產品？泰康香港子公司籌備組負責人尹奇敏表
示，泰康的長者醫養方案也非常適用於香港。泰康
的幸福有約系列包含長壽有約、健康有約、財富有
約、善壽有約。未來香港的產品也會沿用這套體
系，同時，結合香港監管的要求和產品的特點進行
調整，這樣就可以滿足港人足不出港就能預訂泰康

之家的需求。
記者觀察到，泰康之家打破了現在居民養老最大

的一個誤區，很多長者入住養老社區時已經步履蹣
跚或者動不了了。而泰康則將醫養服務進行分類。
養老社區內根據長者的身體狀況不同，分別提供獨
立生活、協助生活、專業護理、記憶照護四種生活
服務，並通過全過程的健康管理理念和管理服務讓
長者的身體更健康，助力長者延長活力養老時間，
更好地享受退休生活。

家有一老，如有一寶。鵬園活力中心除各色教室
外，還設置了四季花廳、游泳池、手作坊等多品類
的活動空間。長者入住鵬園，可以讓家庭的打拚一
代和養老一代，都解放雙手，中年子女可以放心打
拚事業，長者養老不再被禁錮在菜市場和灶台，可
以盡情地幹一些自己想幹的事情。寫書、畫畫、彈鋼
琴、插花、打球等，盡情地拓展生命的寬度和廣度。

打造長壽、健康、富足三大閉環商業模式
泰康香港子公司籌備組擬任CEO胡曉詳解了泰康

經營的三大閉環商業模式。長壽閉環方面，客戶可
以購買泰康的壽險和年金保障，並在泰康之家養老
社區裏安享晚年。健康閉環方面，客戶通過購買泰
康的健康保險保障，在泰康的醫療體系裏收獲健
康。在富足閉環方面，泰康幫助客戶進行資產保值
增值，為醫療和養老籌資。目前，泰康已在全國
31 城布局 35 個泰康之家養老社區，每家社區均配
建康復醫院，採用醫養融合的模式，負責長者的日
常健康管理。泰康還在全國打造五大醫學中心，深
圳前海泰康國際醫院（籌）正在建設中。2018

年，泰康正式投資拜博口腔，目前
泰康拜博已在北京、上海、廣州、
深圳等近50個城市開設近160家專業口
腔醫療機構。

在讓客戶更加富足的閉環方面，泰康擁有
長期、穩健的投資能力。泰康資管（香港）已
扎根香港十六年，提供多元化的投資策略，能為
多幣種的保單產品提供匹配的投研能力，與保險
公司在資產負債端形成聯動，幫助客戶累積財富。
如上三大閉環形成了泰康保險+資管+醫養特殊的商
業模式和競爭力。

泰康自2007年進入養老社區領域以來，截至2023
年8月26日，在國內31個城市建立了35個項目，今
年年底前還將有4個養老社區開業，屆時泰康之家
在全國運營社區將達到20個。 「用市場經濟的方式
方法實現為人民服務的偉大理想。」在探索出國內
高品質養老產業的商業可持續發展之路後，泰康保
險集團創始人、董事長兼首席執行官陳東升說起這
句話底氣十足。

今年81歲的蔣君芳阿姨曾是一名建築
設計師，她到泰康之家·鵬園體驗時感
覺到心曠神怡，鵬園的建築設計延續了
海濱城市的建築語言，園區建築與旁邊
的山海遙相呼應，富有層次，非常符合
她對建築美感的追求。社區內各種適老
化安排，隨處可見的報警拉繩裝置、居
民隨身攜帶報警卡等智能養老設備，也
讓她倍感安心。參觀後，蔣阿姨便成為
了鵬園的首批預訂居民，並帶着遠在杭
州的妹妹一起到位於廣州的粵園進行過
渡居住。 鄧建樂 何瑋

▼▼四季花廳活動空間四季花廳活動空間。。

泰康保險集團管委會成員兼泰康之家CEO邱建
偉與大咖暢談長壽時代。

▲▲長者養老房間適老化安排長者養老房間適老化安排。。
泰康香港子公司籌備組媒體見面會泰康香港子公司籌備組媒體見面會。。

泰康之家泰康之家··鵬園鵬園。。


